FM&FULENA FERRARI

FMR-ART’E’ S.p.A.
ASSEMBLEA DEI SOCI

Approvato il bilancio 2008 consolidato e della societa: utile 2008 destinato
alla voce “altre riserve — riserva straordinaria”.

Rinnovata la delega al consiglio di amministrazione per l'acquisto di azioni
proprie.

Flaminio Gualdoni nominato nuovo membro del Consiglio
d’Amministrazione

22 aprile 2009, Villanova di Castenaso. L’Assemblea dei Soci di FMR-ART’E’
S.p.A. — sotto la presidenza di Marilena Ferrari - si e riunita quest’oggi ed ha
approvato il bilancio consolidato e d’esercizio al 31 dicembre 2008.

Questi, in sintesi, i principali risultati consolidati, confrontati con I'esercizio
precedente:
Conto economico consolidato - €/000 2008 % 2007 % 08vs07 %
Ricavi netti 49.050 100 42.075 100 6.975 17
Margine di contribuzione 35.198 72 29.973 71 5.225 17
EBITDA 5.917 12  6.855 16 (938) -14
EBIT 3.714 8 3.062 7 652 21
EBT 3.572 7 2441 6 1.131 46
Imposte d'esercizio (1.691) -3 (1.868) -4 177 9
Effetto non ricorrente da ricalcolo fiscalita >10
differita (499) 499 0
>10
Utile netto 1.882 4 74 0] 1.808 0]

Destinazione dell’utile

L’assemblea ha deliberato di non distribuire alcun dividendo sull’utile 2008 della
Capogruppo FMR-ART’E’, pari ad Euro 1.169.720, destinandolo alla voce “altre riserve
— riserva straordinaria”.

Commento al bilancio consolidato

Nel 2008, il Gruppo FMR ha conseguito ricavi e utile netto in crescita rispetto all’anno
precedente.

| ricavi consolidati si attestano a €49mn (+17%). L’lItalia rimane il mercato principale
con un fatturato di €42mn, pari all'86% del fatturato di Gruppo e registra una
crescita del 16%, mentre I'incremento delle vendite nell’area UE risulta pari al 23% e
deriva essenzialmente dai migliori risultati del mercato spagnolo (+24%).

L’EBITDA, pari a €5,9mn (2007: €6,9mn), si attesta al 12% sui ricavi e, come nelle
attese, risente principalmente dell’effetto dei maggiori spese in marketing &
comunicazione, per complessivi 7,5mn (2007: €4,8mn). Gli altri costi operativi si
attestano a €22,2mn (2007: 16,6mn).

L'EBIT, pari €3,7mn (2007: €3,1mn), risulta invece in aumento rispetto allo scorso
esercizio (+21%) in quanto beneficia di minori accantonamenti ai fondi rischi, i quali
passano da €3mn a €1,5mn. In termini percentuali 'EBIT si attesta all’'8%, in linea
con le previsioni.

L'utile netto ammonta a €1,9mn (2007: €74mila) a seguito dei benefici derivanti,
oltre che dai gia citati minori accantonamenti ai fondi rischi, dal miglioramento della
gestione finanziaria, passata da €-0,6mn a €-0,1mn, e dalla gestione fiscale del
Gruppo, passata da €-2,4mn a €-1,7mn, principalmente per effetto della modifica
normativa sulle aliquote IRES e IRAP.
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Situazione patrimoniale e finanziaria di gruppo
L’'indebitamento finanziario netto consolidato al 31 dicembre 2008 & pari a €5mn,
rispetto a un dato positivo di €3,9mn di fine 2007.

11 bilancio 2008 della Capogruppo

La capogruppo, riflettendo le stesse dinamiche che hanno caratterizzato I'andamento
dei risultati del Gruppo, ha chiuso I'esercizio con un utile netto di circa €1,2 mn (2007:
€1,3mn) in crescita rispetto al dato “proforma” di €1,1mn (inclusivo di FMR SpA) del
2007. 1l fatturato e stato pari a €45mn, con un incremento del 149% rispetto al dato
“proforma” di €39mn (inclusivo di FMR SpA).

Conferimento di nuova delega al consiglio per acquistare azioni proprie
L’assemblea ordinaria dei soci, essendo scaduta la precedente delega ad acquistare e
azioni proprie, ne ha conferita una nuova con le seguenti caratteristiche: il buy back &
preordinato al perseguimento della finalita di (i) contribuire a migliorare la liquidita del
titolo; (ii) utilizzare le azioni a servizio dei piani di stock option che potranno essere|
sottoposti all’approvazione dell’Assemblea ai sensi dell’art. 114 bis t.u.f.; (iii)
assegnare tali azioni a titolo di gratifica ad amministratori, dipendenti e collaboratori
della societa e delle societa controllate, in alternativa a compensi di carattere|
monetario (stock grant). La delega richiesta ha le seguenti caratteristiche: a) durata:
fino ad approvazione da parte dell’assemblea del bilancio 2009; b) numero massimo di
azioni ordinarie acquistabili: 357.984 azioni, comprendendo le azioni proprie gia in
possesso della societa; c) il prezzo minimo di acquisto di ciascuna azione non potra
essere inferiore al 50% del prezzo ufficiale delle contrattazioni registrate dal Mercato il
giorno precedente l'acquisto mentre il prezzo massimo di acquisto non potra essere
superiore di oltre il 20% rispetto al prezzo ufficiale delle contrattazioni registrate dal
Mercato il giorno precedente all’acquisto.

Nomina di un nuovo Consigliere

In seguito alle dimissioni del consigliere Raffaele Vanni, in data 13 marzo 2009,
I'assemblea degli azionisti ha nominato in sostituzione il prof. Flaminio Gualdoni quale
nuovo consigliere. L'assemblea ha anche deliberato di confermare in 11 il numero dei
componenti del Consiglio.

Il professor Gualdoni, che insegna dal 1980 Storia dell’arte antica all’Accademia di
Brera, €& collaboratore delle pagine culturali di diverse testate, tra cui il Corriere della]
Sera. Autore di vari libri e pubblicazioni, ha al suo attivo anche la direzione di
prestigiosi musei e fondazioni.

Il Gruppo FMR si avvale da tempo della sua professionalita: il nuovo Consigliere e
infatti direttore della storica rivista “FMR”, de “La rivista bianca FMR” nonché direttore
responsabile della rivista “ll Quirinale”.
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